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¿Qué es el “backtesting”? 

Concepto:  

 Las pruebas para evaluar el desempeño de las metodologías empleadas 
en el cálculo del Valor en Riesgo (VaR) son conocidas como pruebas de 
“Backtesting”. El “Backtesting” es un procedimiento estadístico utilizado 
para validar la calidad y la precisión de un modelo VaR, mediante la 
comparación de los resultados reales de las posiciones de “trading y las 
medidas de riesgo generadas por los modelos”. (riesgo de modelo). 

Sustento Legal y Normativo en Costa Rica: 

a) Punto V, inciso a, artículo 15, Funciones de la Unidad de Riesgo (Reglamento Sugef 2-10) 

 “Ejecutar un programa periódico de pruebas retrospectivas (backtesting) cuando menos una vez al año, en el cual se 
comparen las estimaciones de la exposición por tipo de riesgo de los modelos internos contra los resultados 
efectivamente observados para el mismo período de medición y llevar a cabo las correcciones necesarias 
modificando el modelo cuando se presenten desviaciones significativas.”  

b) Principio 21, Riesgos Financieros, Resolución Sugef 008-2010 

 “La junta directiva aprueba los modelos que  utilizará la entidad para medir su exposición a los riesgos 
financieros. Los modelos están debidamente documentados, son objeto de pruebas periódicas de auditoría y de 
bondad estadística mediante pruebas retrospectivas a fin de verificar que sean robustos y muestren un buen 
desempeño.” 



Alcances del Backtesting 

Limpio 

•El VaR Diario se compara con los resultados 
obtenidos sin tener en cuenta los resultados 
intradía ni los cambios en las posiciones de 
cartera. 

Sucio 

•El VaR diario se compara con los resultados netos 
del día, incluyendo los resultados intradía y las 
comisiones. 



¿Qué es el “backtesting”? 

Pérdidas y Ganancias a 1 día 
Modelo Delta Norma-Paramétrico Var a 1 día al 95% de Confianza 
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Coberturas y Riesgo de Modelo 

 En materia de regulación, el Comité de Basilea establece que los 

requerimientos mínimos de capital para riesgos de mercado correspondan al 

máximo entre (i) el VaR del día anterior; y (ii) el promedio de los VaR 

calculados para los últimos 60 días multiplicado por 3 más un coeficiente st 

(denominado “factor aditivo”) relacionado con la calidad del modelo. Si el 

modelo no es del todo satisfactorio, st aumenta desde 0 hasta llegar a un valor 

máximo de 1. Este procedimiento genera incentivos para que los 

administradores de riesgo procuren mantener modelos VaR bien calibrados. 

RMC = Requerimiento Mínimo de Capital 



Pasos para el “backtesting”. Tipos 

Calcular 
el P&G 

Calcular 
el VaR y 
el VaE 

Se determinan los 
momentos de 

excepción (cuando 
pérdida real  es 

mayor a estimada) 

Se cuenta # de 
ocasiones en que 
el P&G supera el 
Var (número de 

Excepciones) 

Estimador de Riesgos Var 
 
1. Calcular un VaR diario al 95% de intervalo de confianza. 
2. Multiplicar por la raíz de 10 (para obtener una media de 

riesgo de dos semanas). 
3. Determinar la media de los últimos 60 VaR. 
4. Elegimos el mayor de 2 o 3. 

RMC=Estimador de Riesgos * Factor Multiplicador 

Factor multiplicador (k) 
 
1. Establecemos un valor inicial mínimo de k = 3 
2. Realizar trimestralmente análisis de contrastación, sobre los 

estimadores de los últimos 250 (*) días. 
3. Observar el N° de veces (z) que la pérdida excede el VaR para 

así determinar zonas de contrastación: 
1. Zona Verde (z ) < 4  K = 3 
2. Zona Amarilla 5 < (z) < 10   3 < K < 4 
3. Zona Roja (z) > 10  K    K = 4 

 

(*) Muestra Mínima 



Indicadores para el Backtesting y Principios Generales 

Numero de 
Excepciones 

Tiempo 
entre 

excepciones 

Amplitud 
de las 

Excepciones 

Relación 
diaria de 

P&L y VaR 

Desv Estándar 
P&G/Volatilidad 

del VaR 

Errores 

Establecimiento 
de Zonas de 

Comprobación 

Intervalo de 
Confianza 

Tamaño de 
la Muestra 



Tipos de Pruebas Retrospectivas 

Kupiec  (*) Comportamiento Forma 

Test de Excesos Test de Normalidad Test de Kolmogorov-Smirnov 

Test del Tiempo entre Excesos Test de Asimetría Test de Kuiper 

Test de Proporción de Excesos. Test de Kurtosis 
Estimación de la Varianza 

Spearman Rank Correlation 
Medida del Exceso Medio 



Veamos un Ejemplo 
Aplicación Práctica 
 
Cálculo del Test de Kupiec (*) Pruebas de Hipótesis 

     1)   Determinanción de las Excepciones 

     2)   Tiempo que media hasta la primer excepción 

     3)   Frecuencia de Tales Excesos en un período de tiempo determinad 

 
 
 
 

(*)Kupiec, Paul 
Asociate Director 

Federal Deposit Insurance Corporation 

 



Modelo de Cálculo del VaR 

 



Ejemplo aplicado 



Primer Excepción 

Número de Excepciones 
Frecuencia 

X= Número de Excepciones 
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